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STRATEGY 75

Finan¢ni trhy byly v prib&hu dubna extrémné rozkolisané a teprve ke konci mésice se situace zacala postupné
stabilizovat. Ozndmeni amerického prezidenta Donalda Trumpa ze dne 2. 4. 2025 o zavedeni necekané vysokych cel
na importy z témér vsech zemi svéta (,Den osvobozeni”) spustilo na trzich masivni vyprodeje a napfiklad celosvétovy
akciovy index MSCI ACWI béhem ndsledujicich ¢tyf obchodnich seanci odepsal vice nez 11 % své hodnoty. Podobné
intenzivni a prudky propad jsme naposledy vidéli pfi ndstupu pandemie covidu v bieznu roku 2020. Vedle ddsledkd
vyse zminénych celnich opatreni (a pfip. odvety ze strany dotéenych zemi) v podobé chaosu zplisobeného
LZpretrhdnim” globdlnich tokl zbozi se investori obdvali také zvySeného rizika hospoddrské recese v USA doprovézené
zrychlenim inflace, coz by predstavovalo velmi slozitou situaci pro tamni centrdlni banku Fed a zfejmé odddlilo dalsi
snizovani Urokovych sazeb. Donald Trump po nékolika dnech avizovand opatieni zmirnil, coz pfineslo na financni trhy
Ulevu. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zacal rychle mazat ztrdty z prvni dubnové dekddy a v porovndni se
stavem ke konci bfezna zakoncil mésic témeér o procento vyse. Volatilnim (cenové rozkolisanym) vyvojem, nicméng,
prosly i dluhopisové trhy, kdyz mj. néktefi investofi zacali spekulovat, zda americké Treasuries Ize i naddle povazovat
za globdiné ,bezpecny pristav” pro investice. Zatimco tedy statni dluhopisy v eurozéné a v Ceské republice v dubnu
zhodnotily v rozmezi 1,5 - 2,0 % (méfeno indexy Bloomberg EuroAgg Treasury a Bloomberg Czech Govt All > 1Yr), zisky
jejich americkych protéjskd byly ani ne polovi¢ni (Bloomberg US Treasury ve stejném obdobi pridal ,jen" 0,6 %).
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Do portfolia fondu Strategy 75 jsme ve vazbé na neddvno schvaleny financni balik némecké vlady na obranu

a infrastrukturu v dubnu dokupovali ETF kopirujici vykonnost tamniho akciového indexu DAX. V porovndni se
strukturou globdlniho akciového indexu MSCI ACWI jsou tak nyni evropské akcie nejvice prevdzeny, dlouhodobé
(a historicky velmi Uspésné) sdzky na americky akciovy trh jsme v letoSnim roce zredukovali.
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Charakteristika fondu

Fond je uréen vyhradné klientdim Raiffeisen Private Banking, sluzby privétnino bankovnictvi Raiffeisenbank a.s.,
orientovanym na vynos. Fond Strategy 75 vznikl z pdvodniho fondu Raiffeisen privatniho fondu dynamického a svoji
investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. Strategy 75 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 75 %
akcif a 25 % dluhopist. Fond umoZriuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu
je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - meénové forwardy a swapy, futures na
akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazeraq, tj. moznost okamzité Upravy struktury
portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zdakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008474350
Vanguard S&P 500 ETF 7,85 % Typ fondu specidalni fond
Raiffeisen-Asia-Opportunities 7,02 % Ména fondu CzZK
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 6,25 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 6,23 % Vykonnostni poplatek 10 %
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 528 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 4,94 % Vystupni poplatek 0%
SPDR S&P 500 ETF Trust 483 % Rizikovd tfida (SRI) 4
iShares Russell 2000 ETF 4,58 % Doporuceny investi¢ni horizont >7 let
Vanguard Communication Services ETF 4,41 %
Financial Select Sector SPDR Fund 342 % Minuld vykonnost fondu
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 3,41 % ™ 3M 6M YTD
iShares MSCI Japan ETF 314 % -335% -9,00 % -4,70 % 712 %
Invesco QQQ Trust Series 1 2,78 %
Fidelity Funds - Asian Bond Fund 2,42 % 2024 2023 2022 od vzniku
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 2,08 % 1477 % 1539 % -1326% 63,49 %/ 4,59 % p.a.

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Géetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrdeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal maklérskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdé&ji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individudlIni portfolia pro Utvar Privatniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vy&e uvedeny graf vykonnosti fondu Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 30. 4. 2025. Udaje o vykonnosti se
tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a
vystupnich poplatkd. MizZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného hospoddrského vysledku pred
zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni spole¢nost a.s.
Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rémci fondu pojisténi vkladd. Vykonnost v minulosti neni
spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &&stky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych
v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking.



